RECUPERACAO JUDICIAL DE SIFCO S/A E DEMAIS EMPRESAS DG “GRUPO SIFCO™
ATA DA ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES
PROCESSO N.© 1037066-03.2014.8.26.0100
QUINTA VARA CIVEL DA COMARCA DE JUNDIAL/SP

DATA, HORA E LOCAL: Aos 25 (vinte e cinco} dias do més de outubro do ano de
2016, as 09h30, no Gindsio de Esportes da Associacio Desportiva Classisita Sifco,
localizado na Rua Donato Gato, 120, bairro Vila Agricola, na cidade e comarca de
Jundiai, estado de Sio Paulo.

INSTALACAO: Por se tratar de segunda convocacio, a Assembleia é instalada com
qualquer nimero de presentes.

CONVOCAGAO: Edital expedido nos autos de Recuperagio Judicial e publicado no
Diario de Justica Eletténico e em jornais de grande circulacio.

PRESENGAS: Da classe I, de um total de R$ 17.844.440,67 (dezessete milhdes
oitocentos e quarenta e quatro mil quatrocentos e quarenta reais e sessenta e sete
centavos), estavam presentes R$ 13.504.680,34 (treze milhdes quinhentos e quatro mil
seiscentos e oitenta reais e tdnta e quatro centavos), que equivalem a 75,68% (setenta

¢ cinco virgula sessentz e oito por cento) do total de créditos desta Classe; inexistente

a classe IT; e da Classe III, de um total de R¥ 512.785.098,61 (quinhentos e doze

milhoes setecentos e oitenta e cinco mil e noventa e oito reais ¢ sessenta e um
centavos), 4 consideradas as conversdes dos créditos em moeda estrangeira pela

cotacio da véspers da realizagio da AGC, onde US$ 1 (um dolar norte-americano) vale

R$ 3,1311 (trés reais e mil trezentos e onze milésimos), e € 1 (am euro) vale R$ 3,4082

(trés reais e quatro mil e oitenta e dois milésimos), estavam presentes R$
340.875.586,58 (trezentos e quarenta milhdes oitocentos ¢ setenta e cinco 1mi]
quinhentos e oitenta e seis reais e cinguenta e oito centavos), que equivalem a 66,48%

(sessenta e seis virgula quarentz e oito por ceato) do total de créditos desta classe.

Todos assineram a Lista de Presenca que segue ein anexo e passa a ser patte integrante /
desta ata, Presentes, ainda, os advogados das Recuperandas Drs. Marcos Martins da /
Costa Santos e Priscilla Folgosi Castanha. /

ORDEM 50 DIA: Conforme edital de convocagao originalmente apresentado, o Gnico
item da ordem do dia é a discussio e VOTAga0 para aprovagao ou rejeicio das propostas ! {
de alienagio das UPIs 4 e 5. Posteriormente, foi acrescida por determinacio judicial 4
ordem do dia a deliberacio da utilizacio do produto da alienacio destas UPIs para o
pagamento integral dos débitos extraconcursais detidos em face dos fundos
debenturistas.

MESA: Presidente da mesa diretora, o Sr. Administrador Judicial, Dr. Adnan Abdé]
Kader Salem; assistente do Sr. Administrador Judicial, o Dr. Jorge Wesley de Abreu;
e secretario, o Dr. Fabricio Passos Magro, OAB/SP 287.976.
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DELIBERACOES: Por R$ 221.841.423,72 (duzentos e vinte e um milhdes oitocentos e
quarenta e um mil quatrocentos e vinte e tés reais e setenta e dois centavos),
equivalentes 2 98,07% (noventa e oito virgula zero sete por cento} do total de créditos
tepresentados e votantes, restou rejeitada a proposta de quitacio antecipada dos
fundos debenturistas com o produto da alienagio das UPIs 4 e 5, com 6 abstencdes,
no montante de R§ 128.173.003,54 {cento e vinte e oito milhdes cento e setenta e trés
mil e trés reais e cinquenta e quatro centavos). Dispensada a simulacio conforme
liminar obtida pelo Banco do Brasil S/ A, conforme concordincia do proprio credor,
haja vista a maioria ter votado no mesmo sentido que o Banco do Brasil
Posteriormente, considerando a lista em vigencia, publicada pelo Administrador
Judicial e acrescida das sentencas ja proferidas nos incidentes de habilitacio e
impugnacio de crédito, a alienacio das UPIs 4 e 5, nos termos da proposta
apresentada, restou aprovada por R$ 173.374.407,77 (cento e setenta e trés milhdes
trezentos e setenta e quatro mil quatrocentos e sete reais e setenta e sete centavos),
equivalentes a 81,69% (oitenta e um virgula sessenta e nove por cento) do total de
créditos representados e votantes, com 5 abstencdes, no montante de R$
125.614.653,62 (cento e vinte ¢ cinco milhdes seiscentos e catorze mil seiscentos e
cinquenta e trés reais e sessentz e dois centavos). Considerando a Jiminar obtida pelo
credor Banco do Brasil S/ A, para que seu voto também fosse colhido pelo montante
de R$ 1.139.043,82 (um milhio cento e trinta e nove mil e quarenta e trés reals e oitents
e dois centavos), a alienacio das UPIs 4 e 5, nos termos da proposta apresentada,
restou aprovada por R§ 173.374.407,77 (cento e setenta e trés milhdes trezentos e
setenta e quatro mil quatrocentos e sete reais e setenta e sete centavos), equivalentes a
81,85% (oitenta e wm virgula oitenta e cinco por cento) do total de créditos
representados e votantes, com 5 abstencdes, no montante de R$ 125.614.653,62 (cento /a
e vinte ¢ cinco milhdes seiscentos e catorze mil seiscentos e cinquenta e ttés reais e
sessenta e dois centavos). Todos os demonstrativos de votagao e de resultados seguem
anexos, passando a ser parte integrante desta ata. '
~
i
|

MANIFESTACOES COLHIDAS POR EXTRATO, JA CAPTADAS POR SISTEMA DE VIDEOG
E AUDIO QUE SERAO JUNTADAS A0S AUTOS: O Administrador Judicial salientou que
alem da deliberacio previamente estabelecida na ordem do dia, também serd colocado
em votacdo a utlizacio dos recursos da possivel alienacio 2 ser deliberada para o
pagamento integral dos fundos debenturistas. Também esclareceu que 2 ltsta dos bens
que compdem as UPIs se encontram s folhas 13.800/13.816 {constituicio de
subsididria integral), 13.817 (istagem de contratos de fornecimento), 13.818/13.821
(listagem de contratos da Sifco para forjara) ¢ 15.137/16.152 (lsta de bens méveis e
Iméveis) dos autos. Apés, estabeleceu o 1ito 2 ser adotado no curso da presente AGC, |
concedendo inicialmente a palavra is Recuperandas para que exponham os motivos |
da alienagio das UPIs e a continuidade de seus negocios, vantagens aos credq
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quanto a alienacio das UPIs, geracio de receita para quitacio do plano de recuperacio
judicial, ativo remanescente, operacio temanescente e laudo de avaliagio dos bens que
serdo objeto de alienacio. O Sr. Fibio Vassel, representante do Banco Brasil Plural,
consultor da Recuperanda, esclareceu que o objeto da venda, conforme o Plano de
Recuperacio Judicial, serdo as UPIs de nimero 4 e 5, comnpostas pelas divisdes de
fotjaria localizada na cidade de Campinas/SP, bem como de forjaria e usinagem
localizada na cidade de Jundiai/SP, nao compondo tais UPIs os iméveis em que se
encontram mstaladas. Esclareceu que, pela natureza da operacio em Jundiai, existe a
necessidade de manutencio do uso da atual 4rea ocupada por esta UPL Salientou que
a situacio das Recuperandas tocante aos imdveis de sug propriedade é bem
confortivel, eis que todos atualmente de sua propriedade permanecerio desta forma.
Ressaltou ainda que, quando o Plano de Recuperacio Judicial foi desenhado, j4 foi
previsto que as Recuperandas diminufssem suas atividades mediante a venda de parte
delas, permanecendo com um némero de atividades menor do que © entio
desempenhado, expondo que houve uma aceleracio da queima de caixa nos ltimos
meses devido 3 crise econdmica experimentada pelo pafs, havendo uma certeza que,
neste 210, 0 nimero de caminhdes e énibus vendidos no Brasil, mercado atendido
pelas Recuperandas, nio deve chegar a 85 mil unidades, uma contracio de 70% em
comparagio aos nimeros de mercado do ano de 2013. Salientaram também que as
projecdes de vendas consideradas no Plano de Recuperacio Judicial foram
exremamente conservadoras, ainda assim restando um pouco baixo do que foi
realizado, ante a0 imponderivel da situacdo econdmica, mas que n3o ficou muito
distante das projecdes. Com a alienacio destas UPIs, permanecerio sob sua
administracio as unidades de usinagem e fundicio de grandes pecas para o mercado
de geracio edlica de energia, cujas receitas vém aumentando e se trata de um mercado
de longo prazo, havendo um ndimero de pedidos hoje em carteira que preenchem
integralmente sua capacidade produtiva nesse sentido até o inicio de 2019. Informou
que houve a possibilidade de venda destas unidades, mas, se assim fosse efetuadc, nio
baveria capacidade da atividade remanescente, efetuando-se, assim, 2 opcio pelo
negocio mais vidvel ante ao atual cendrio, optando por focar estrategicamente no sen
negbcio em expansio. Especificamente sobre as UPIs ora objeto de alienaciio, hd 2
percepcio de que estd sendo alienada a atividade até entio tida como seu prncipal
negocio, mas que houve uma queda neste mercado sem precedentes, afetando o
negécio, que possui um custo fixo alto, demandando maior faturamento pata que se
alcance o ponto de equilibrio, ressaltando que, no caso das Recuperandas, com as
necessidades intrinsecas 3 sua realidade econdmica, restou claro que nao haveria a

vizbilidade de prosseguimento das atividades de forjatia sob seu controle. Informon

que o pedido de recuperagio judicial acabou por expor as montadoras a uma situaci
incomum, pois as montadoras, prncipais cliéntes da divisio forjaria, nio te 13
condi¢bes de permanecer como cliente das Recuperandas, j4 que estas montadora
efetuam avaliagSes periédicas de robustez financeira de seus fornecedores de produtos
estratégicos, caso dos eixos e demais produtos fabricados nas UPIs ora em alienaciio,
0 que seria facilmente obtdo por uma compradora capitalizada. Ainda assim, apesar
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da sitnacdo, as Recuperandas conseguitam manter o fornecimento para o mercado,
mas que, no longo prazo, sem a demonstracio deste tolego financeiro, esta operacio
setia inviabilizada. Com isso, a alienacio destas UPIs aproveitam um momento em que
ainda hé valor agregado. Informou que j4 foi apresentado nos autos a avaliagio das
referidas UPIs, ¢ que a Gnica proposta apresentada pode ser considerada como dotada
de um prego justo, com viés positivo, comparativamente com outros ativos do mesmo
setor diante do atual cenirio econdmico. Finalmente, ponderou que o que se busca
com a venda das UPIs, conforme aprovado no Plano de Recuperacio Judicial, € a
otimiza¢do de seus ativos, que poderiio buscar melhores condi¢des de mercado com
estas operages, sendo uma prerrogativa da proponente quais as formas de obtengio
destas condigbes. Em seguida, fez uso da palavra o Dr. Marcos Martins da Costa
Santos, o qual acrescentou alguns pontos, quais sejam: as UPIs ora alienadas o estio
sendo conforme previsio do Plano de Recuperacio Judicial, salientando que esta
alienacdo ndo se trata dos eventos de lLiquidez 14 previstos, j2 que nio estio sendo
alienados bens iméveis, condicio prevista para a performacio do definido “evento de
liquidez”; que a proponente assumiri os trabalhadores das UPIs a serem alienadas,
preservando-se os empregos; e que ndo estd sendo colocado como patte das UPIs
nenhum contrato de clientes, devendo buscar 2 proponente novas relaces juridicas
para a colocagio de seus produtos no mercado. O representante do Sindicato dos
Metalirgicos de Jundiai solicitou esclarecimentos sobre o pagamento das verbas
pendentes de fundo de garantia dos funciondrics a serem transferidos 2 proponente,
bem como que fosse incluido o pagamento das verbas pendentes de fundo de garantia
dos funcionirios que permanecerio junto is tecuperandas, 2lém da segunda parcela
dos créditos trabalhistas. O Administrador Judicial esclareceun que estes pontos serao
abordados posteriormente 3 apresentacio da proposta. O representante dos fundos
debenturistas fez esclarecimentos acerca dos credores que representa, mencionande
que pretende ver equacionados os débitos perante estes fundos, salientando que se
tratam de fundos de pensio, portanto dinheiro de trabalhadores que acumulam capital
para garantir sua aposentadoria. Informou também que seus créditos estio garantidos
por 100% dos recebiveis da operagio da Recuperanda Sifco S/A, e que, por conta
desta cessio fiducidria de recebiveis, o Trbunal de Justica de Sio Paulo garantiu a
extraconcursalidade de seus créditos. Expés que, em seu entendimento, estd sendo
alienado o coragio do grupo econdmico, composto pelas atividades desempenhadas
nas cidades de Campinas e Jundiaf, permanecendo somente a operacic edlica, ainda
inciplente, em seu ver, havendo até mesmo enriquecimento de seus acionistas.
Ressaltou novamente que, & partir do momento em que 2 atividade gue gera os

recebivels que compdem a garantia dos fundos é alienada, esta garantia simplesmente/v\ i

vira pé, tessaltando seu entendimento que os bens iméveis remanescente nio possuerd
capacidade de fazer frente 2 este passivo. Expos que, conforme Agravo de Instrumer};fo
de nimero 2203908-91.2016.8.26.0000, onde os fundos debenturistas pleiteians
nulidade dos procedimentos de alienaco das UPIs 4 e 5, restou garantido que qualquer
deliberacio que seja prejudicial aos interesses destes fundos podera ser anuladal
posteriormente. Colocou que nzo ha absolutamente nada contrz os demais credores
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as Recuperandas, mas somente uma tentativa de resguardar seus interesses conforme
a lei, havendo interesse destes fundos em se resolver esta sitnacdo, sem que, contudo,
haja a constricio de ativos que performam sua gatantia e, posteriormente, sejam
chamados para negociagdes, quando ji ndo remanescer bens que o garantam,
sugerindo, em Wltimo caso, até uma suspensao dos trabalhos, para que seja discutida
sua garantia. O representante do credor Villares Metals S/A indagou quando setia o
momento do evento de antecipacio de liquidez, eis que, conforme expds o Dr. Matcos
Martins, esta alienagio nio se trata de um destes eventos. Em resposta, o
Administrador Judicial esclarecen que, em sede de Embargos de Declara¢io em
Agravo de Instrumento, houve decisio no sentido de que esta clausula seja considerada
como invilida. O Dr. Matcos Martins da Costa Santos esclatecen que estd buscando z
reforma desta decisio, j4 que se trata de importante premissa do Plano de Recuperacio
Judicial. O Sr. Fabio Vassel esclarecen que o Plano de Recuperacio Judicial prevé que
ndo haja qualquer retirada de valores pelos acionistas até o mtegral cumprimento do
Plano de Recuperacio Judicial, e que, por esse motivo, absolutamente nada do produto
das alienacdes serd destinado aos acionistas, expondo que nio se pode caracterizar a
atividade remanescente das Recuperandas, apés 2 alienacio das UPIs, como incipiente,
convidando a todos os presentes a visitatem as unidades de fundicio e forja voltadas
para geracao edlica de energia, sendo esta 4rea motivo de otgulho para as Recuperandas
pelas atividades 14 desenvolvidas. O Dr. Marcos Martins da Costa Santos ressalvou que
todos os atos ora em andamento sio ptblicos, observando os prncipios da legalidade
¢ da publicidade, estando sob fiscalizacio do Ministério Pdblico e da Administracio
Judicizl, estando todos os envolvidos buscando uma solucdo negociada, j4 que,
lamentavelmente, o pals vive siteacio de colapso econdmico, e que hd a previsio de
que, caso haja efeito suspensivo, o andamento da proposta apresentada serd suspenso,
nio havendo risco aos principics do contraditério e da ampla defesa, reforcando que
estas questoes poderdo ser melhor esclarecidas no incidente de alienacio de bens,
cabendo esclarecer que os recebiveis nio foram performados, bem como que nada do /
que esta sendo feito sem 2 observincia de todos os principios que norteiam a
recuperaczo judicial, reforcando que a matéria suscitada pelos fundos debenturistas

estd sub judice. O reptesentante dos fundos debenturistas reconhecen que ha um

colapso econdmico das Recuperandas, mas que 2 fungio das garantias é exatamente
garantir o pagamento da divida em situacdes de crise, e que, em seu entendimento, hd
uma premissz ilegal em discussdo, que seria a supressio das garantias, e que tal
condicio ji foi reconhecida pelo Tribunal de Justica de Sio Paulo, cabendo somente
recursos as instincias superiores, que nio suspendem os efeitos das decisdes ja §
proferidas. Em sequencia o administrador judicial questionou aos credores se hi; N ‘
alguma objecic quanto s avaliacdes dos bens que setdo objeto de alienacio, b% 1
comd quanto 20s pontos colocados pela Recuperandas referente alienacio das UPI¢e B v
atividade remanescente, mantendo-se todos em siléncio. O Administrador Judie
concedeu a palavra a0 advogado da proponente Dana Inddstrias Ltda. ¢ Dana Brazil
Commercial Vehicle LLC, salientando que a deliberacio abrangeri o Contrato de \
Compra e Venda de Quotas e Outras Avencas celebrado entre os proponentes e Sifco
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S/A, tendo como interveniente anuente S]T Forjaria Ltda., subsidisria integral da Sifco
S/A, e como garantidores Antbnio Campello Haddad e Sebastiio Pereira de Lima,
assinado em 30 de maio de 2016, também denominado como “QPA” e posteriormente
aditivado, conforme previsto na cliusula 5.1.1. A integra da apresentacio efetuada
Segue anexo e passa a ser parte integrante desta ata. Os advogados das Proponentes
prestaram os esclarecimentos requeridos pelo Sr. Administrador Judicial na
manifestacio de fls. 20.274/20.295. Em especial, os Proponentes destacaram que (i) a
ordem de entrega de bem mével poderi set emitida na propria data do pagamento ou
antes do pagamento indicando estar condicionada ao pagamento; (1) o fechamento
podera ocorrer antes do transito em julgado da decisdo que homologar a alienacio,
desde que nio seja atribuido efeito suspensivo a eventusl agravo de mstrumento contra
ta] decisdo, conforme indicado na cliusula 5.2.22 do Contrato de Compra e Venda de
Quotas e Outras Avencas firmado em 30.5.2016 entre as Proponentes, Sifco S.A. —
Em Recuperacio Judicial, SJT Forjaria Ltda. (“S]T™), Antonio Campello Haddad Filho
¢ Sebastido Luis Pereira de Lima (“Contrato™); (iii) caso antes do fechamento nio
sejam liberados constri¢Ses e énus sobre os iméveis localizados em Jundiai e Campinas
onde funcionam as plantas industrais da Sifco (existentes antes da averbacio do
contrato de locagio com S]T nas matriculas dos iméveis), sera cumprida a previsio do
Contrato de deducio de eventuais valores correspondentes a dividas que gerem tais
constricoes e dnus porque, entre outras razdes, o item 19 do edital de oferta publica
040 prevé rol exaustivo de todas as possiveis deduces, mas contempla expressamente
a possibilidade de eventuais retencdes previstas nas propostas de aquisico e aceitas
pelas Recuperandas; (iv) a cliusula 12.12 do Contrato firmado entre as Proponentes e
a Sifco prevé multa e juros de mora em caso de inadimplemento de obrgacdes de
pagamento; e (v) o pagamento da parte do prego em dinheiro (apés as respectivas
deducdes) ocorrerd no momento do fechamento e a cliusula 11.3 prevé que a
transferéncia das quotas da SJT serd definitiva apés o fechamento nos termos do
Contrato. Esclareceu também que nio hé possibilidade de alteragio da proposta. :
Finalizada a apresentacio da proponente, o Administrador Judicial conceden a palavea /
20 Dr. Marcos Martins da Costa Santos, advogado das Recuperandas, ao qual foi ‘ /
solicitado maiores esclarecimentos acerca das deducdes do preco de aquisicio. O Dr. {r/

Marcos Martins da Costa Santos esclareceu que ja foram elaboradas estimativas de
retengOes, compostas pelo pagamento das verbas fundidrias dos trabalhadores das
unidades 2 serem alienadas, tanto dos que setdo absorvidos pelo proponente quanto
dos que remanescerio com as Recuperandas, pelo pagamento de créditos pés-

concursais que possuem garantias reais sobre os bens objeto das propostas, salientando
que as constricdes existentes sobre os iméveis onde estac instalada as UPIs totalizam
aproximadamente R$ 1 milhio, no caso de Campinas, ¢ R$ 1,4 milhio, no caso de/f\“
Jundiai, além do pagamento do saldo dos débitos junto aos credores trabalhistas, n’io
existindo, até o momento, nenhuma deducio identificada que nio aqueles
informados, ressaltando que elas podem acontecer, caso de penhoras de bens
em execucoes fiscais que poderio ocorrer até a data do fechamento. O ,Admlmsttador
Judicial solicitou esclatecimentos acerca de uma acio de obrigacio de fazer mow

"
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por ZF do Brasil em face das Recuperandas, que tramita sob o nimero 1018142-
25.2016.8.26.0309, em que a ZF pleiteia a continuacio da execugio do contrato de
fornecimento celebrado entre as partes e que alegadamente foi rompido, havendo
determinacio naqueles autos para que este assunto seja discutido em Assembleia, j4
que seu contrato com a Sifco é parte dos ativos que estio sendo oferecidos na
alienacio, conforme alega 2 ZF. O Dr. Marcos Martins da Costa Santos esclareceu que
efetivamente este contrato existiu, de maneira genérica, e que se tomou invidvel sua
execucao por forca do colapso financeiro das Recuperandas, 4 que 2 ZF nio fornecia
O a0 Necessario para tais servicos, tal como faz a DANA, e que a declsio de manter
relacdes comerciais com a ZF é de alvitre exclusivo da proponente, ji que 2 Sifco nio
possui condi¢des de cumptir com o contratado nas atuais bases comerciais
estabelecidas, nido entendendo tal conduta como descumprimento contratual. A
proponente Dana Indistrias, por seu advogado, informou que niao possul
conhecimento de nenhum contrato de longo prazo entre Sifco e qualquer outro cliente,
ressaltando, outrossim, que a possibilidade de estabelecer relagbes saudaveis com estes
chentes é de interesse da proponente, reforgando que nio hi, na percepcio da
proponente, nenhum contrato de longo prazo, mas que hé previsio de anlise de
eventuals contratos para posterior avaliacio da sua manutengio, conforme novas
relagcdes comerciais 2 serem estabelecidas entre a proponente ¢ cada utm dos clientes
especificos, nio havendo nenhum compromisso de assunciio automdtica de contratos
e pedidos de compra, que deverdo seguir algumas caractersticas i4 previstas no “QPA”
€ na proposta de aquisicio, ressaltando que os esclarecimentos ora prestados nio se
tratam de uma exaustio do assunto, comunicando que podera se manifestar nos autos
1o momento oportuno sobre este assunto. Concedida a palavra aos credores, o
representante do credor Banco IBM S/A indagou qual a destinacio dos valores a serem
recebidos com a venda das UPIs. O Dr. Marcos Mattins da Costa Santos esclarecen
que sera cumprida a previsio do Plano de Recuperacio Judicial, com o pagamento
integral dos créditos remanescentes da classe I — Trabalhistzs, dos credores pos-
concursais, fomento das atividades da unidade de Matozinhos, que permutird a
adequagio do fluxo de caixa para o pagamento dos credores quirografirios, ressaltando
que conforme comunicou o Administrador Judicial, nio h4 possibilidade momentinea /
da execugio dos chamados eventos de hquidez. O representante do credor Fundo :
Petros comunicon que se trata de credor extraconcutsal garantido por bens méveis

que serao transferidos 20 proponente e que, por isso, entende estar enquadrado nas b
condicSes de retengio de valores para seu pagamento 4 vista. O Dr. Marcos Martins

da Costz Santos esclareceu que, conforme edital, o Fundo Petros efetivamente se
enquadra nesta situacio, mas que se reservari o direito de esgotar as discussdes,
judiciais acerca da existéncia deste crédito, para, apds, com a seguranca dos r:?;l/“"a\

Y
valores devidos, sejam efetuados os pagamentos. O representante do credot Funfo i S

Petros solicitou esclarecimentos acerca do pagamento direto aos credor b

extraconcursais pela proponente, ao que lhe foi esclarecido que serio levantades o ’\
valores destes créditos, os quais serio Ppagos mediante negociagio da proponente co -.}._
estes credores. BEm esclarecimentos solicitados pelo Administrador Judicial, o Dx.!
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Marcos Martins da Costa Santos expos que, até a data do fechamento do negocio, é
responsabilidade da Sifco a solucio da eliminacio destas constri¢hes, tals como
substituicio de penhoras de bens em sede de execuczo fiscal, sendo que, na data do
fechamento, todos os gravames que temanescerem serio objeto de retencio por parte
do proponente. O representante do credor Banco Industrial e Comercial ponderou
que, por nao haver o valor das reten¢des a serem procedidas pela proponente, nio ha
como se deliberar a proposta, j4 que tais valores sio desconhecidos de todos. O
Administrador Judicial suspendeu os trabalhos por 15 minutos, pata que tais
informagdes sejam repassadas aos credores e por eles analisadas. Reiniciados os
trabalhos, a palavra foi concedida ao St. Fibio Vassel, que explanou a planilha
demonstrativa das retencdes a serem efetuadas pelo proponente, ressaltando que se
tratam de estimativas até o dia 1 de novembro de 201 6, sem efeitos vinculantes, cujo
teor segue anexo e passa a ser parte integrante desta ata. O Advogado do Proponente
Dana confirmou que também recebeu estes niimeros nesta ocastdo, salientando que
estes valores estio em anilise, nio podendo ser ratificados, bem como que o
empréstimo-ponte para a folha de pagamento ainda nio foi aprovado pela Dana, nio
havendo obrigacio de Prover tais recursos, mas que, caso aprovado, deveria estar
considerado no item de dedugdes mandatérias. O tepresentante dos fundos
debenturistas informou que nio consta nenhum valor nas planilhas demonstrativas
reservado em seu favor, solicitando a confirmacio deste fato, bem como que nio se
encontra previsto nenhum pagamento aos credores quirografarios. Em resposta, o St.
Fabio Vassel esclareceu que o pagamento dos créditos quitografarios, conforme de
previsto no Plano de Recuperacio Judicial, serd imiciado em julho ée 2017, a0 longo
de 18 (dezoito) anos, sendo que, no final do petiodo, todo o valor remanescente serd
Ppago a vista, salientado que esta foi a forma de pagamento aprovada pelos préptios
credotes no Plano de Recuperagio Judicial. Esclareceu também, que nao ha previsio
de retencio dos valores por parte do proponente para O pagamento dos fundos -
debenturistas, embora respeite 2 posicio destes credores, reforcando  seu

entendimento de que o crédito destes fundos é extraconcursal até o limite de suas

garantias, n3o havendo justificativa para que estes fundos recebam antes dos demais

credores sem que antes haja um calculo do valor das reais garantias e, dentro desta 3
apuracao, sejam pagos os valores devidos, expondo entendimentos de que tal garantia
sucumbiu, sendo o saldo remanescente sujeito aos efeitos do Plano de Recuperacio
Judicial. Em complemento, o Dr. Marcos Martins da Costa Santos adicionou que o
que se estd em deliberagio € o prosseguimento da execucio do Plano de Recuperacio

Judicial, ndo havendo qualquer discussio sobre modificagio dos termos ja aprovados;

€ 0 que atrela as Recuperandas 20s fundos debenturistas & uma disposi¢io de que, caso
os recebiveis dados em garantia sucumbissem, tais garantias serlam repostas ey |
comum acordo, fato este que nfio ocorren, e que tais fundos, unilateralmente, acaba/.tf
por considerar a divida antecipadamente vencida, levando 3 judicializacio do feifo ' f\
razdo pela qual ndo foi considerado no fluxo apresentado. O representante dos fundo j
debenturistas refutou a alegacio de que nio hi nenhum fundamento legal acerca da '
extraconcursalidade de seus créditos, havendo decisio do Tribunal de Justica de Sao

.. )
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Paulo neste sentido, destacando que o fato de estar sub judice tal discussio nio invalida
sua existéncia, nos termos ji decididos. O Dr. Marcos Martins da Costa Santos
informou que hi decisdo que lhe d4 direito de voz, o que lhe esta sendo garantido, e
que reconhece a extraconcursalidade de seu crédito, até o limite de suas garantias, as
quais deverdo ser apuradas, sendo esta a questio que mantém o caso judicializado, nio
havendo intencfio de descumprir decisdes do Ttibunal de Justica de Sdo Paulo. O
representante do credor Fundo Petros informou que os valores considerados na
planilha apresentada nio correspondem com o que entende devido, sendo que
considera como correto o montante devido de R$ 7 milh&es, sendo que as garantias
prestadas alcancam R$ 15 milhdes, ressaltando que nio hi anuéncia do fundo na
alienacio dos bens que lhe foram concedidos como garantia na modalidade de
alienacio fiducidria, concordando com o pagamento do valor que entende devido ou,
no limite, no valor total da gatantia. O reptesentante dos fundos debenturistas mdagou
a proponente se hd alguma oposicio de que valor equivalente aos créditos destes
fundos sejam reservados. Em resposta, o representante dos proponentes informou que
estd acompanhando e analisando estes casos, mas que nio hd nenhuma posicio
adotada neste momento com relagio a estes credores, salientando seu entendimento
de que nio existe sucessio nestes contratos, que obrigaria as proponentes a arcar com
estes contratos, ressaltando que estes valores serfo analisados até a data do
fechamento. O representante dos fundos debenturistas solicitou constasse em ata que
0226 hd reserva em favor destes credores, enquanto que foi efetuada reserva em favor
do Fundo Petros, que se encontra em situacio aniloga a dos debenturistas. O
Administrador fudicial selicitou a0s proponentes esclarecimentos quanto a aplcacio
da cliusula de arbitragem. O representante dos proponentes reforcou gque a
integralidade dos termos do “QPA” permanecem plenamente validas. Os fundos
debenturistas declaram expressamente que nio aderem 2o compromisso arbitral,
reservando-se ao direito de prosseguir com as discussdes judiciais em andamento. O
Administrador Judicial solicitou esclarecimentos acerca da extensio da cldusula /
azbitral, a0 que o representante do proponente respondeu que qualquer dtvida ou /
questionamento sobre os termos do contrato serio efetuadas na esfera arbitral até
porque as discussdes podem suplantar o petiodo de fiscalizacio judicial, esclarecendo
que a cliusula arbitral se limita a comprador ¢ vendedor, nio afetando, em nenhuma
hipétese, os credores, bem como a recuperacio judicial O Administrador Judicial
indagou 2o proponente se as reservas ¢ retencoes no preco de pagamento serio levadas

20 juizo arbitral ou serio dirimidas pelo jufzo da recuperacio judicial. O representante
do proponente esclareceu que o contrato e entre Sifco e Dana, nio se estendendo zos
credotes do GRUPQ SIFCO, estando as discussdes entre estas duas partes, sempre
buscando o acordo quanto aos valores a serem deduzidos, sendo que, ¢aso nio hajé\ g
acordo em relacdo a estas deducBes, este embate serd levado ao juizo arbitral.
medida que as discussdes forem dirimidas e os valores forem destinados 3 recuperagag
judicial, qualquer discussio serd objeto de apreciacio do juizo da tecuperacao judici
salientando que a clausula arbitral somente setia relevante entre as partes envolvidas
em caso de discussio de clausulas e condicdes contratuais. O Administrador Judicial
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solicitou novos esclarecimentos sobre a cliusula arbitral e os R$ 30 milhdes da cliusula
de retenclo, 20 que a proponente lhe respondeu que se tratam de duas relacdes
distintas, sendo que a primeira envolve somente Dana e Sifco, sobre a efetiva existéncia
destes valores e o montante definitivo a ser destinado 2 recuperagio judicial, sendo que
enquanto nao finalizado o cdleulo de residuos a serem pagos pelo valor de retengio,
discussio estd restrita entre vendedor e comprador, esta questio fica submetida 4 esfera
arbitral. Apés a solugio desta possivel discussio no juizo arbitral, os valores seriam
disponibilizados nos autos da recuperagio judicial, ocasiio em que passaria a estar
sujeito 4 jurisdicio da recuperagio judicial. O Administrador Judicial indagou se os
valotes 2 serem retidos serio objeto de anilise somente entre as partes ou se estas
discussdes serdo trazidas ao juizo da recuperacio judicial, 2o que lhe foi respondido
que o contrato ja traz as formas de apuracio destas retencdes 3 Pagar, sendo quem em
caso de divida quanto 2 aplicacio destas formas, 2 solucio seri dadz pelo juizo arbitral,
salientando que serdo prestada informacdes aos credores, no momento do
fechamento, sobre o total dos valotes a serem retidos, bem como quando temanesceri
do valor de retencio de R$ 30 milhdes. Encerrados os debates, o Administrador
Judicial deu inicio 2 votacio, solicitando autorizacio para a coleta antecipada dos votos
dos credores Gerdau S/A, Gerdau Agos Longos S/A, Gerdau Acominas S/A e
Gerdau ‘Acos Especiais, por forca de problemas pessoals enfrentados por seu
representante, o que fol zutorizado por unanimidade entre os presentes. O
represestante do credor Banco do Brasil S/ A solicitou constasse em ata o seguinte: “z
alienagdo de atives da recuperanda deve ser efetuada na Jorma do art. 142, incso I, da et
71.101/05, sendo gue o Banco do Brasil $/.A se reserva o direito de nio anmir em provdvel alienacio
de bens imbveis gravades com hipoteca e sen favor, conforme previsto no art. 50, §1.% da Lei
11.101/05”. O representante do credor China Construction Bank Brasil S$/A, atual
denominacio de Banco Industdal e Comercial S/A, solicitou constasse em ata o
seguinte: “considerands gue 0 CCB mangfeston-se contra a aprovagio do Plano de Recuperacio
Judicial sm assembleia convocada para ests fim, quee 1ierps o comperente 1eckrso contra a decisdo qus
o homologon, com a possivel reversio do mesmo, ¢, ainda, por nao estar claro o real destine do produto
da venda das UPLs em guestiio, entendends ser ilegal a votagio e aprovagdo de proposta sem que
estejarm claros o5 valpres das dedugbes que serds aplicadas no preco de compra, o CCB wota
contrariamente 4 proposia de venda’. O representante do credor Amil Assisténcia Médica \
Internacional S/A solicitou constasse em ata o seguinte: “considerands gue no contrate de é
Plano de saside ora vigente entre Amil e Sifto, possus nitmero expressivo de beneficidrios inativos, sugere
qie 05 funciondrios @ serem iranferidos para a proponents obedeca a atual propercdo entre atives e

Halives, mantendo-re o equiltbrio contratual, cabendy 2 Recuperanda comunicar  formalmente a Al
& data de excaissdo dos beneficidrios transferidos para fins de ensissiio das Jatwras ¢ posterior inchisdo, "%
destes beneficidrios em contrato gue porventura venba a ser celebrado  Jitito ag proponente”.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, o Sr. Administrador Judicial
suspendeu os trabalhos para a conclusio da lavratura da presente ata, solicitando sua

\?\,\aﬁ J 5
5 T '

Piging 10 de 11



RECUPERACAO JUDICIAL DE SIFCO S/A E DEMAIS EMPRESAS DO “GRUPO SIFCO™
ATA DA ASSEMBLEIA-GERAL DE CREDORES
PROCESSO N2 1037066-03.2014.8.26.0100
QUINTA VaRA CIVEL DA COMARCA DE JUNDIAI/SP

leitura pelo Sr. Secretitio, que restou aprovada por unanimidade entre os presentes,
segmnd?assinada por quem de direito, encerrando os trabalhos 3s 15h50. Nada mais.

i / 2
‘ Jwﬁ, e
Dr. Adnan Abdel Kader Salem

Admmlstradoﬂ]ndlcml

Dr. szncm* Passos ’\/Iagro
Secre

SIFCO S/A / is empresas do “Grupo Sifco” — em recuperacio judicial
Dr. Marcos’Ma;tttns da Costa Santos

\/w/ /|

Dana Tndtstrias Ltda e Dana Brazil Commercml Veh.lcles LLC (proponente)

Po{ Dr. André \/Iom Maﬁ@
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